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MOTTO 

“Be fearful when others are greedy, and greedy when others are fearful” 

(Warren Buffett,The New York Times, 2008)  
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PERSEMBAHAN 

Dengan penuh rasa syukur ke hadirat Allah SWT atas segala rahmat dan 

karunia-Nya, Skripsi ini kupersembahkan untuk diriku sendiri yang telah berusaha 

sejauh ini . Untuk hati yang pernah terluka, jiwa yang pernah merasa sendirian, 

skripsi ini adalah hasil setiap air mata, lelah, dan kesunyian yang diam-diam 

kujadikan kekuatan. Semoga pencapaian ini menjadi pengingat bahwa meski lahir 

dari keluarga yang tidak seperti orang lain, aku tetap mampu berdiri, melangkah, 

dan meraih masa depan dengan penuh harapan.  

Tak lupa, kupersembahkan skripsi ini untuk orang tua tercinta dan segenap 

keluarga yang selalu menjadi tempat pulang, sumber semangat, serta alasan 

terindah untuk selalu berusaha memberikan yang terbaik. Terima kasih atas cinta, 

doa yang tidak pernah putus, serta kesabaran yang tiada batas dalam mendidikku 

hingga sampai pada titik ini. Doa, dukungan, dan kasih sayang kalian menjadi 

penopang yang tak ternilai harganya dalam setiap proses perjalanan ini.  
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TRANSLITERASI 

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini 

berpedoman pada surat Keputusan Bersama Menteri agama dan Menteri 

Pendidikan dan kebudayaan republic Indonesia nomor 158/1987 dan 

0534b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 Ba’ B be ب

 Ta’ T te ت

 S^a s\ Es (dengan titik di atas) ث

 Jim J je ج

 Ha H ha (dengan garis dibawah) ح

 Kha’ K ka dan ha خ

 dal D de د

 Zal Z z (dengan titik di atas) ذ

 ra’ R er ر

 Zai Z zet ز

 Sin S es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Sad S{ es (dengan titik di bawah) ص

 d’ad D{ de (dengan titik di bawah) ض

 Ta T{ te (dengan titik di bawah) ط

 Za Z{ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ‘ koma terbalik di atas‘ ع

 Gain G ge غ

 fa’ F ef ف
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 Qaf Q qi ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L el ل

 Mim M ‘em م

 Nun N ‘en ن

 Waw W w و

 ha’ H ha ه

 hamzah , apostrof ء

 Ya Y ye ي

 

B. Konsonan Rangkap Karena Syaddah Ditulis Rangkap 

 Ditulis Muta’addidah دة   متتد

 Diulis ‘iddah ة   عد 

 

C. Ta’marbutah di Akhir Kata 

1. Bila dimatikan ditulis h 

 Ditulis H{ikmah حكمة 

 Ditulis ‘illah علة 

 

(ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah terserap 

dalam bahasa Indonesia, seperti salat,zakat dan sebagainya, kecuali bila 

dikehendaki lafal aslinya). 

2. Bila diikuti dengan kata sandang ‘al’ serta bacaan kedua itu terpisah, 

maka ditulis dengan h 

 ’<Ditulis Kara>mah al-auliya لياء   الاول  كرامة 

3. Apabila ta’ marbutah hidup atau dengan harakat, fathah, kasrah, dan 

dammah ditulis t atau h 

 Ditulis Zaka>h al-fit{ri زكاة الفطر
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D. Vokal Pendek 

 

_ Fathah Ditulis A 

 Ditulis fa’ala  فعل

  Ditulis i 

 Kasrah Ditulis zu\kira نكر 

⸻࣪–  Ditulis u 

 dammah Ditulis yaz\habu يذهب 

 

E. Vokal Panjang 

1 Fathah+ Alif Ditulis a> 

 Ditulis ja>hiliyyah جاهلية 

2 Fathah+ya’ mati Ditulis a> 

 <Ditulis tansa تنسى 

3 Kasrah+ya’ mati Ditulis i> 

 Ditulis kari>m كريم  

4 Dammah+wawu mati Ditulis u> 

 Ditulis furu>d فروض 

 

F. Vokal Rangkap 

1 Fathah +ya’ mati Ditulis ai 

 Ditulis Bainakum بينكم 

2 Fathah +wawu mati Ditulis au 

 Ditulis qaul قول 

 

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan 

Apostrof 

 Ditulis A’antum اانتم 

 Ditulis U’iddat ت   اعد 
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 Ditulis La’in syakartum شكرتم  لئن

 

H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Apabila diikuti huruf Qamariyyah ditulis dengan menggunakan 

huruf ‘al’ 

 Ditulis Al-Qur’a>n القران 

 Ditulis Al-Qiya>s القياس 

 

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis dengan menggunakan 

huruf Syamsiyyah yang mengikutinya, dengan menghilangkan huruf 

l (el) nya. 

 ’<Ditulis As-Sama السماء 

 Ditulis Asy-Syams الشمس

 

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

 {Ditulis z\awi al-furu>d الفروض   ذوي

 Ditulis Ahl as-Sunnah السنة  اهل 
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Abstrak 

ABSTRAK 

Dilatar belakangi oleh adanya pertumbuhan investor di pasar modal 

Indonesia yang menjadikan saham sebagai instrumen paling diminati karena 

menawarkkan potensi return yang relatif lebih tinggi. Sektor kesehatan menjadi 

fokus penelitian karena terus meningkatnya pertumbuhan perusahaan, tetapi tidak 

diikuti dengan kenaikan returnnya.  

Tujuan penelitian ini untuk menganalisis Pengaruh Rasio Keuangan 

Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor Kesehatan Yang Terdaftar di ISSI. 

Teori sinyal dalam penelitian ini menjelaskan bagaimana pihak yang memiliki 

informasi dapat mengirimkan petunjuk yang dapat dipercaya kepada pihak lain 

untuk mengurangi asimetris informasi.  

Menggunakan lima rasio keuangan dengan pendekatam penelitian 

kuantitatif. Teknik pengumpulan data yang digunakan yaitu dokumentasi dan 

metode analisis data menggunakan regresi data panel. Sampel berjumlah 16 

perusahaan dengan metode purposive sampling sebagai metode pemilihan sampel.   

Hasil menunjukan rasio likuiditas berpengaruh signifikan dengan nilai 

0,0013 < 0,05, solvabilitas berpengaruh signifikan dengan nilai 0,0356 < 0,05, dan 

rasio aktivitas berprngaruh signifikan dengan nilai 0,0463 < 0,05. Sementara itu, 

rasio profitabilitas dan nilai pasar tidak berpengaruh signifikan dengan nilai 0,1107 

dan 0,050, lebih besar dari 0,05. Secara simultan rasio keuangan berpengaruh 

signifikan dengan nilai 0,002875 < 0,05. Dapat disimpulkan bahwa dari kelima 

rasio keuangan terdapat tiga rasio yang mempunyai pengaruh terhadap return 

saham, khususnya pada sektor kesehatan yang terdaftar di ISSI. 

 

Kata kunci: return saham, likuiditas, profitabilitas, solvabilitas, aktivitas, dan nilai 

pasar. 
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ABSTRACT 

ABSTRACT 

Driven by the growth of investors in the Indonesian capital market, stocks 

have become the most popular instrument due to their potential for relatively higher 

returns. The health sector is the focus of this research because of the continuous 

growth of companies within it, which has not been followed by a corresponding 

increase in returns.  

The objective of this study is to analyze the effect of financial ratios on stock 

returns in health sector companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index 

(ISSI). Signaling theory is used to explain how parties with information can send 

credible cues to other parties to reduce information asymmetry.  

The research employs a quantitative approach using five financial ratios. 

Documentation was used for data collection, and panel data regression was the 

method for data analysis. The purposive sampling method was used to determine 

the sample.  

The results show that the liquidity ratio has a significant effect with a p-

value of 0.0013 < 0.05, the solvency ratio has a significant effect with a p-value of 

0.0356 < 0.05, and the activity ratio has a significant effect with a p-value of 0.0463 

< 0.05. Meanwhile, the profitability ratio and the market value ratio do not have a 

significant effect, with p-values of 0.1107 and 0.0505, respectively, which are 

greater than 0.05.  

Simultaneously, the financial ratios have a significant effect, with a p-value 

of 0.002875 < 0.05. It can be concluded that, of the five financial ratios, three have 

an effect on stock returns, specifically in the health sector companies listed on the 

ISSI during the 2021-2024 period.  

 

Keywords: stock return, liquidity, profitability, solvency, activity, and market value.


