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MOTTO

“Be fearful when others are greedy, and greedy when others are fearful”

(Warren Buffett,7he New York Times, 2008)
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ABSTRAK

Dilatar belakangi oleh adanya pertumbuhan investor di pasar modal
Indonesia yang menjadikan saham sebagai instrumen paling diminati karena
menawarkkan potensi refurn yang relatif lebih tinggi. Sektor kesehatan menjadi
fokus penelitian karena terus meningkatnya pertumbuhan perusahaan, tetapi tidak
diikuti dengan kenaikan returnnya.

Tujuan penelitian ini untuk menganalisis Pengaruh Rasio Keuangan
Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor Kesehatan Yang Terdaftar di ISSI.
Teori sinyal dalam penelitian ini menjelaskan bagaimana pihak yang memiliki
informasi dapat mengirimkan petunjuk yang dapat dipercaya kepada pihak lain
untuk mengurangi asimetris informasi.

Menggunakan lima rasio keuangan dengan pendekatam penelitian
kuantitatif. Teknik pengumpulan data yang digunakan yaitu dokumentasi dan
metode analisis data menggunakan regresi data panel. Sampel berjumlah 16
perusahaan dengan metode purposive sampling sebagai metode pemilihan sampel.

Hasil menunjukan rasio likuiditas berpengaruh signifikan dengan nilai
0,0013 < 0,05, solvabilitas berpengaruh signifikan dengan nilai 0,0356 < 0,05, dan
rasio aktivitas berprngaruh signifikan dengan nilai 0,0463 < 0,05. Sementara itu,
rasio profitabilitas dan nilai pasar tidak berpengaruh signifikan dengan nilai 0,1107
dan 0,050, lebih besar dari 0,05. Secara simultan rasio keuangan berpengaruh
signifikan dengan nilai 0,002875 < 0,05. Dapat disimpulkan bahwa dari kelima
rasio keuangan terdapat tiga rasio yang mempunyai pengaruh terhadap return
saham, khususnya pada sektor kesehatan yang terdaftar di ISSI.

Kata kunci: return saham, likuiditas, profitabilitas, solvabilitas, aktivitas, dan nilai
pasar.
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ABSTRACT

Driven by the growth of investors in the Indonesian capital market, stocks
have become the most popular instrument due to their potential for relatively higher
returns. The health sector is the focus of this research because of the continuous
growth of companies within it, which has not been followed by a corresponding
increase in returns.

The objective of this study is to analyze the effect of financial ratios on stock
returns in health sector companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index
(ISS1). Signaling theory is used to explain how parties with information can send
credible cues to other parties to reduce information asymmetry.

The research employs a quantitative approach using five financial ratios.
Documentation was used for data collection, and panel data regression was the
method for data analysis. The purposive sampling method was used to determine
the sample.

The results show that the liquidity ratio has a significant effect with a p-
value of 0.0013 < 0.05, the solvency ratio has a significant effect with a p-value of
0.0356 < 0.05, and the activity ratio has a significant effect with a p-value of 0.0463
< 0.05. Meanwhile, the profitability ratio and the market value ratio do not have a
significant effect, with p-values of 0.1107 and 0.0505, respectively, which are
greater than 0.05.

Simultaneously, the financial ratios have a significant effect, with a p-value
of 0.002875 < 0.05. It can be concluded that, of the five financial ratios, three have
an effect on stock returns, specifically in the health sector companies listed on the
ISSI during the 2021-2024 period.

Keywords: stock return, liquidity, profitability, solvency, activity, and market value.
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