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MOTTO 

 

"Algorithmic efficiency is not just about speed, but also about the elegance of the 

solution." 

~Efisiensi algoritma bukan hanya tentang kecepatan, tetapi juga tentang 

keanggunan solusi~ 

(Donald Knuth) 
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ABSTRAK 

 

Berdasarkan data yang dihimpun dari Anggota Bursa Sharia Online Trading 

System (AB-SOTS) per tanggal 9 September 2024, jumlah investor saham syariah 

meningkat 240% berdasarkan data tahun 2020-2024. Bursa Efek Indonesia (BEI) 

menetapkan Daftar Efek Syariah (DES) sebagai pedoman investor syariah dalam 

memilih saham yang telah sesuai dengan prinsip-prinsip syariah. Untuk 

memaksimalkan profit, investor perlu membekali diri dengan pengetahuan analisis 

teknikal.  

Analisis teknikal digunakan untuk melihat pergerakan harga saham baik 

dengan grafik, bar chart,  maupun candlestick dengan bantuan indikator analisis 

teknikal. Pada penelitian ini menggunakan tiga indikator analisis teknikal yaitu 

Moving Average (MA), Moving Average Convergence Divergence (MACD), dan 

Stochastic Relative Strength Index (Stochastic RSI) dengan tujuan untuk 

membandingkan kinerja masing-masing indikator serta menentukan indikator yang 

paling optimal dalam memaksimalkan profit. Teori yang digunakan pada penelitian 

ini yaitu Dow Theory, Signaling Theory, dan Decision Theory.  

Metode penelitian yang digunakan yaitu kuantitatif deskriptif dengan 

menganalisis data close price saham sektor keuangan yang tercatat pada DES tahun 

2022-2024. Sampel penelitian merupakan total sampling dari populasi yang ada. 

Teknik pengumpulan data digunakan dengan teknik dokumentasi yang diolah 

dengan Microsoft Excel dan alat bantu Software SPSS versi 27.  

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa indikator MACD menunjukkan rata-

rata profit tertinggi yaitu 6.73% dibandingkan MA sebesar 5.98% dan Stochastic 

RSI sebesar 0.25%. Standar deviasi dan rentang return yang dihasilkan MACD juga 

memiliki variabilitas profit yang lebih tinggi dibandingkan dua indikator lainnya. 

Serta MACD sesuai dengan seluruh teori yang digunakan. Dengan demikian, dapat 

disimpulkan bahwa MACD merupakan indikator terbaik dalam upaya 

memaksimalkan profit dibandingkan MA dan Stochastic RSI.  

 

Kata Kunci: Moving Average, MACD, Stochastic RSI, Maksimalisasi Profit, 

Saham Syariah 
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ABSTRACT 

 

Based on data collected from Members of the Sharia Online Trading System 

Exchange (AB-SOTS) as of September 9, 2024, the number of Islamic stock 

investors increased by 240% based on data from 2020-2024. The Indonesia Stock 

Exchange (IDX) has established the Sharia Securities List (DES) as a guideline for 

sharia investors in choosing stocks that are in accordance with sharia principles. 

To maximize profits, investors need to equip themselves with technical analysis 

knowledge.  

Technical analysis is used to see stock price movements either with charts, 

bar charts, or candlesticks with the help of technical analysis indicators. In this 

study, three technical analysis indicators were used, namely Moving Average (MA), 

Moving Average Convergence Divergence (MACD), and Stochastic Relative 

Strength Index (Stochastic RSI) with the aim of comparing the performance of each 

indicator and determining the most optimal indicator in maximizing profits. The 

theories used in this study are Dow Theory, Signaling Theory, and Decision Theory.  

The research method used is descriptive quantitative by analyzing close 

price data  on financial sector stocks recorded in DES 2022-2024. The research 

sample is a total sampling of the existing population. The data collection technique 

was used with documentation techniques processed with Microsoft Excel and the 

SPSS Software version 27 tool.  

 The results show that the MACD indicator shows the highest average profit 

of 6.73% compared to the MA of 5.98% and the Stochastic RSI of 0.25%. The 

standard deviation and range of return produced by the MACD also have  a higher 

profit variability than the other two indicators. And the MACD corresponds to all 

the theories used. Thus, it can be concluded that the MACD is the best indicator in 

an effort to maximize profits compared to the MA and Stochastic RSI.  

 

Keywords: Moving Average, MACD, Stochastic RSI, Profit Maximization, Sharia 

Stocks 


